HP | FONDS

ORDREUDF@RELSESPOLITIK

Bestyrelsen for HP Fondsmaeglerselskab A/S har vedtaget naervaerende ordreudf@relsespolitik med henblik
pa at sikre, at selskabet traeffer alle tilstraekkelige foranstaltninger for at opnad det bedst mulige resultat for
kunderne ved udfarelse eller placering af ordrer i finansielle instrumenter (”Best Execution”).

Politikken er udarbejdet i henhold til de til enhver tid geeldende regler om veerdipapirhandleres udfarelse af
ordrer, MiFID Il samt Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/565 og skal laeses sammen med
selskabets relevante forretningsgange, herunder forretningsgangen for interessekonflikter og
ordreallokering.

Anvendelsesomrade

Politikken finder anvendelse ved HP Fondsmaeglerselskabs udfgrelse og placering af ordrer for detailkunder
og professionelle kunder. Selskabets kunders handelsmgnster bestar overvejende af kgb og salg af
investeringsbeviser i HP’s egne fonde. Herudover har selskabet et begraenset antal professionelle kunder
med radgivningsaftale eller diskretionaert mandat, hvor der ogsa handles enkeltobligationer pa kundens
vegne.

De investeringsfonde, som HP Fondsmaeglerselskab forvalter, er i forbindelse med de relevante
obligationshandler kategoriseret som godkendte modparter. Ved handel for fondene anvender selskabet
uanset kundekategoriseringen objektive handelsprincipper med fokus pa konkurrencedygtig pris,
markedsmaessige vilkar og fair behandling.

Handelsmodel

HP Fondsmaeglerselskab er ikke direkte medlem af et reguleret marked. Ordrer udfgres eller placeres derfor
gennem godkendte handelsmodparter og gvrige execution entities afhaengigt af instrument og kundetype.

For detailkunder og hovedparten af de professionelle kunder vedrgrer handler kgb og salg af
investeringsbeviser i HP’s fonde. For bgrsnoterede afdelinger gennemfgres handler via den udpegede
market maker, aktuelt Jyske Bank. For unoterede afdelinger sker tegning og indlgsning via
administrationsselskabet Wealth Fund Partners (WFP) efter de vilkar, der fremgar af fondens prospekt.

For de fa professionelle kunder med radgivningsaftale eller diskretionsert mandat, hvor der handles
enkeltobligationer, anvender HP Fondsmaeglerselskab Best Execution-principperne i denne politik.
Selskabet har ingen gkonomisk interesse i at vaelge en handelsmodpart eller en udfgrelsesmade, der
forringer kundens resultat, og valget foretages alene med henblik pa at opna det bedst mulige resultat for
kunden.

Best Execution-faktorer

Ved udfgrelse og placering af ordrer for detailkunder og professionelle kunder tager HP
Fondsmaeglerselskab hensyn til fglgende faktorer:
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e pris

e omkostninger

¢ hastighed ved gennemfgrelse

¢ sandsynlighed for udfgrelse og afvikling

e ordrens st@rrelse og karakter

e det finansielle instruments karakteristika

¢ kundens kategorisering

e de tilgeengelige handelssteder og handelsmodparter

* gvrige forhold, der er relevante for den konkrete ordre

Faktorernes relative betydning vurderes ud fra den konkrete kunde, ordre, det finansielle instrument og de
aktuelle markedsforhold.

Pris og omkostninger tilleegges som udgangspunkt vaesentlig betydning. Ved handel med mindre likvide
obligationer kan sandsynligheden for gennemfgrelse, tilgaengelig handelsstgrrelse, markedspavirkning,
hastighed og sikkerhed for afvikling dog tilleegges st@rre betydning, hvis dette efter en samlet vurdering
forventes at give kunden det bedst mulige resultat.

For detailkunder fastleegges det bedst mulige resultat som udgangspunkt pa baggrund af det samlede
vederlag, dvs. instrumentets pris samt de omkostninger, som er direkte forbundet med udfgrelsen af
ordren. Andre execution-faktorer kan tillaegges st@rre betydning, nar dette er ngdvendigt for at opna det
bedst mulige samlede resultat for kunden.

Handel med investeringsbeviser for detail- og professionelle kunder

For bgrsnoterede HP-afdelinger udfgres kundens kgb eller salg via fondens udpegede market maker,
aktuelt Jyske Bank. Ved vurderingen af ordreudfgrelsen laegges navnlig vaegt pa den samlede
afregningspris, herunder den stillede kurs i forhold til fondens indre veerdi, geeldende spread, eventuelle
handelsomkostninger samt sandsynligheden for hurtig og sikker gennemfgrelse og afvikling.

For unoterede HP-afdelinger sker tegning og indlgsning via Wealth Fund Partners (WFP) efter fondens
prospekt og geldende principper for indre veerdi, emissionstilleeg og indlgsningsfradrag. HP
Fondsmaeglerselskab skal sikre, at kundeordrer videreformidles rettidigt og afregnes i overensstemmelse
med de gaeldende vilkar.

Nar der kun findes én fast udfgrelseskanal for det pageeldende investeringsbevis, bestar Best Execution-
vurderingen navnlig i at sikre, at den valgte kanal fortsat giver en korrekt, konkurrencedygtig og palidelig
ordreudfgrelse inden for produktets handelsstruktur.

Handel med enkeltobligationer for professionelle kunder

For professionelle kunder med radgivningsaftale eller diskretionaert mandat, hvor der handles
enkeltobligationer, sgger HP Fondsmaeglerselskab at opnd det bedst mulige resultat ved aktiv
prisindhentning og valg mellem relevante handelsmodparter.

Ved obligationshandel sgges, nar markedsforholdene og instrumentets likviditet ggr det muligt og
hensigtsmaessigt, konkurrerende priser fra flere relevante markedsdeltagere. Valget af handelsmodpart
foretages pa baggrund af en samlet vurdering af blandt andet:

Ordreudfgrelsespolitik Side 2 af 5

Kronprinsessegade 18, 1 sal DK-1306 Kgbenhavn K— tIf. +45 33 15 00 34
hp@hpfonds.dk— www.hpfonds.dk



HP | FONDS

e den tilbudte pris

¢ den maengde modparten kan handle

e sandsynligheden for fuld gennemfgrelse
e markedspavirkning

¢ hastighed

e sikkerhed for rettidig afvikling

Det er saledes ikke ngdvendigvis den isoleret set bedste viste pris, der i alle situationer giver kunden det
bedst mulige samlede resultat.

Obligationshandel for de forvaltede fonde

De forvaltede fonde er i forbindelse med de relevante obligationshandler kategoriseret som godkendte
modparter. Selskabets obligationshandel for fondene gennemfgres efter en institutionel handelsproces,
hvor der laegges vaegt pad konkurrencedygtig prisindhentning, handelsstgrrelse, likviditet,
gennemfgrelsessandsynlighed og sikker afvikling.

Selv om fondenes kundekategorisering adskiller sig fra detail- og professionelle kunder, er det selskabets
princip, at handler for fondene skal ske pa dokumenterede markedsmaessige vilkar og uden uberettiget
favorisering af en bestemt handelsmodpart.

OTC-handler og vurdering af markedspris

Ved handel med enkeltobligationer uden for et handelssted skal HP Fondsmaeglerselskab sikre, at den
opnaede pris er rimelig og markedsmaessig. Dette sker pa baggrund af tilgeengelige markedsdata og, hvor
det er muligt, ved indhentning af konkurrerende priser eller sammenligning med priser pa samme eller
sammenlignelige finansielle instrumenter.

Ved mindre likvide instrumenter kan antallet af reelle kgbere eller sxlgere vaere begraenset. Hvor det ikke
er muligt eller hensigtsmaessigt at indhente flere konkurrerende priser, skal selskabet pa anden made
kunne sandsynligggre, at den opnaede pris var markedsmaessig ud fra de oplysninger, der var tilgeengelige
pa handelstidspunktet.

Handel uden for handelssteder

Ordreudfgrelsespolitikken giver mulighed for, at ordrer for professionelle kunder kan udfgres uden for et
reguleret marked, MTF eller OTF, nar dette efter en samlet vurdering giver kunden det bedst mulige
resultat. Kunden informeres om denne mulighed og om de relevante konsekvenser i overensstemmelse
med geldende regler.

Specifikke kundeinstrukser

Hvis en professionel kunde med radgivningsaftale giver en specifik instruktion vedrgrende hele eller dele
af en ordre, fglger HP Fondsmaeglerselskab instruktionen i det omfang, den kan gennemfgres.

En specifik kundeinstruks kan begraense selskabets mulighed for at fglge de foranstaltninger, der er fastlagt
i denne politik, og dermed selskabets mulighed for at opna det bedst mulige resultat for den del af ordren,
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som instruktionen vedrgrer. For diskretionzere mandater traeffes den konkrete handelsbeslutning som
udgangspunkt af HP Fondsmaeglerselskab inden for det aftalte mandat.

Sammenlagning og fordeling af ordrer

HP Fondsmaeglerselskab kan sammenlaegge handler for flere portefgljer, nar dette samlet set ikke
forventes at veere til ulempe for de bergrte kunder eller fonde.

Hvis en samlet ordre kun kan gennemfgres delvist, fordeles den udfgrte maengde efter objektive og pa
forhand fastlagte principper. Fordelingen ma ikke medfgre uberettiget favorisering af enkelte kunder,
fonde eller portefgljer.

De narmere principper for ssmmenlagning og fordeling af handler fremgar af selskabets forretningsgang
for interessekonflikter og ordreallokering.

Handel mellem kunder og egenbeholdningen

HP Fondsmaeglerselskab udfgrer som udgangspunkt ikke kundeordrer mod selskabets egenbeholdning.
Eventuelle handler mellem kunder og egenbeholdningen kan alene gennemfgres inden for de rammer, der
er fastlagt i selskabets politik og forretningsgang for interessekonflikter, og pa dokumenterede
markedsmaessige vilkar. Selskabets egenbeholdning ma ikke prioriteres pa bekostning af kundeordrer.

Mistanke om markedsmisbrug

HP Fondsmaeglerselskab afviser at udfgre en ordre, hvis der foreligger begrundet mistanke om
insiderhandel, markedsmanipulation eller andet markedsmisbrug, nar gennemfgrelse af ordren ikke er
forenelig med selskabets regulatoriske forpligtelser.

Eventuel underretning eller indberetning handteres efter selskabets geeldende forretningsgange for
markedsmisbrug.

Overvagning af ordreudfgrelsen

HP Fondsmaeglerselskab overvager Igbende, om selskabets ordreudfgrelsesordninger fungerer efter
hensigten. Overvagningen tilpasses den konkrete handelsmodel.

For handler i investeringsbeviser vurderes blandt andet den opnaede afregningspris, spread i forhold til
indre vaerdi, korrekt anvendelse af NAV og emissions-/indlgsningsvilkar, rettidig behandling og
afviklingskvalitet.

For enkeltobligationer vurderes blandt andet opnaede priser ssmmenholdt med konkurrerende priser eller
relevante markedsdata, modparternes evne til at stille konkurrencedygtige priser, tilgengelig
handelsstgrrelse og likviditet, gennemfgrelsesgrad, hastighed og afviklingskvalitet.

Dokumentation

HP Fondsmaeglerselskab opbevarer tilstraekkelig dokumentation for ordreudfgrelsen til at kunne godtggre,
at ordrer for detailkunder og professionelle kunder er udfgrt eller placeret i overensstemmelse med denne
politik.

Selskabet skal pa kundens anmodning kunne redeggre for, hvordan en konkret ordre er udfgrt i
overensstemmelse med ordreudfgrelsespolitikken. For fondenes obligationshandler opbevares tilsvarende
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dokumentation for prisindhentning og markedsmaessige handelsvilkar. De neaermere krav til
handelsdokumentation og opbevaring fremgar af selskabets forretningsgange.

Evaluering og opdatering

Ordreudfgrelsespolitikken og de tilhgrende ordreudfgrelsesordninger evalueres mindst én gang arligt og
herudover ved vasentlige sendringer, der kan pavirke selskabets mulighed for fortsat at opna det bedst
mulige resultat for kunderne.

Som led i evalueringen vurderes blandt andet, om de anvendte market makere, handelsmodparter,
administrationsselskaber og gvrige execution entities fortsat er egnede til den relevante instrumenttype
og handelsmodel.

Kunder, som selskabet har et Igbende kundeforhold med, orienteres om vaesentlige aendringer i
ordreudfgrelsespolitikken. Den til enhver tid geeldende version offentligggres pa selskabets hjemmeside.

Bestyrelsen behandler og godkender politikken mindst én gang arligt.

HP Fondsmaeglerselskab A/S

August 2026
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